COMPAGNIE DE TRANSPORTS AU MAROC - CTM
Société anonyme au capital de 122.597.800,00 dirhams
Siége social : Km 13,5 Autoroute Casablanca-Rabat - CASABLANCA
R.C. Casablanca n°30 831

SITUATION PROVISOIRE COMPTES SOCIAUX AU 30/06/2013
BILAN PASSIF-MODELE NORMAL EN DH Exercice clos le: 30/06/2013

EXERCICE AU 30/06/2013

PASSIF EXERCICE AU EXERCICE PRECEDENT
ACTIF AMORTISSEMENT ET 30/06/2013 AU 31/12/2012
I -0 R T

FROVEIRS [CAPITAUXPROPRES —— | ———— | ———— |

P P — 122 567 800,00 122 597 800,00
Frais préliminaires 0,00 0,00 0,00 Moins: actionnaires, capital souscrit 0,00 0,00
Charges a répartir sur plusieurs exercices 10 549 532,87 7678 670,14 2870 862,73 3925 816,21 non appelé, 0,00 0,00

A Primes de remboursement des obligations 0,00 0,00 0,00 F capital appelé dont versé....... 0,00 0,00
c I Primes d'émission, de fusion, d'apport 42 437 700,00 42 437 700,00
T Immobilisation en recherche et développement 0,00 0,00 0,00 N Ecarts de réévaluation 0,00 0,00
I Brevets, marques, droits et valeurs similaires 9947 985,48 8527 181,04 1420 804,44 387 168,99 A Réserve légale 12 259 780,00 12 259 780,00
F Fonds commercial 1200 000,00 1200 000,00 1200 000,00 N Autres réserves 68 324 083,15 68 324 083,15
Autres immobilisations incorporelles 629 900,00 629 900,00 629900,00 € Report a nouveau (2) ) 6 634 187,76 16 408 442,38

\ E Résultats net en instance daffectation (2) 0,00 0,00
M Terrains 55 335 370,41 55 335 370,41 55 335 370,41 M Résultats net de l'exercice (2) 13 740 617,82 20 875 195,38
W Constuctons BT 9Ty LSS R VT [ oo ces copttauxpropres A | 26399416873l 28290300091
0 Installations techniques, matériel et outillage 10 047 792,75 7788 362,72 2259 430,03 21285 162,00 N CAPITAUX PROPRES ASSIMILES B 0,00 0,00
B Matériel de transport 296 965 691,85 174 415 672,30 122 550 019,55 91995 540,57 T Subventions d'investissement 0,00 0,00
I Mobilier, matériel de bureau et aménagements divers 20 463 657,95 17 878 167,36 2585 490,59 1959 383,84 Provisions réglementées 0,00 0,00
L e mmovisations coporeles 1002035 100035 00 (O ocrresof ANcEMENT C | 2315914960l 7740615393
I Immobilisations corporelles en cours 10 634 626,06 10 634 626,06 20574 728,58 E Emprunts obligatoires 0,00 0,00
s R Autres dettes de financement 123 159 149,60 77 406 153,93
£ Préts immobilisés 1588 186,51 121761,27 1466 425,24 168428113 m
Autres créances financieres 587 619,64 467 119,64 120 500,00 120 500,00 A Provisions pour risques 2228 071,23 3350 102,76
Titres de participation 54 183 700,00 2044 325,00 52 139 375,00 52 139 375,00 N Provisions pour charges 0,00 0,00

| ECARTS DE CONVERSION-ACTF €| o000 000 000 N Augmentation des créances Immobilisées 0,00 0,00
Diminution des créances immobilisés 0,00 0,00 0,00 T Diminution des dettes de financement 0,00 0,00

Augmentation des dettes financiéres 0,00 0,00 0,00 TOTAL | (A+B+C+D+E) 391 381 389,56 363 659 257,60
TOTAL | (A+B+C+D+E 632 525 980,99) 318 692 457,19 313 833 523,80, 280 696 305,12, DETTES DU PASSIF CIRCULANT F 180 613 723,33 121 005 597,98
STOCKS F 6 187 513,65 923 975,25 5 263 538,40) 6 857 486,41

b
Marchandises 0,00 0,00 0,00 A Fo-urnisseurrs. et comptes rattachés 64 566 557,51 53 023 631,70

A Matiére et fournitures consommables 6187 513,65 923975,25 5263 538,40 68T dBbA1  y Saones Crediteurs, avances et acomptes 16900 tv 07 12 o760 aer'60

€ Produits en cours 0,00 0,00 0,00 | Organismes sociaux 7514 718,53 5966 752,76

T Produits intermédiaires et résiduel 0,00 0,00 0,00 F Etat 22 355 406,78 22 449 320,04

I' Produits finis 0,00 0,00 0,00 ¢ Comptes d'associés 31 356 951,69 707 501,69

F I Autres créanciers 19 084 730,89 17 435 306,75
Fournisseurs débiteurs, avances et acomptes 938 965,41 938 965,41 217 821,13 R Comptes de régularisation-passif 13 297 322,86 5339 851,44

0 B v R O oo ot e o | dwemacd  an e

R Etat 17 745 632,92 17745 632,92 8660 713,29 u

¢ s gsocs st st LN <t o conversionassir ] ool isa0ud

U Autres débiteurs 16463 257,76 2634051,88 13829 205,88 BOT6200 5 (Elsments circulants)

L Comptes de régularisation actif 18 149 421,19 18 149 421,19 1028 603,94 N

s . T B e -

R ECARTS DE CONVERSIONACTF 1 [ 00l o0 000 714398 - .

T (Eéments circulants) | TREsoRErEPASSF | 00 000
TOTAL Il (F+G+H+l) R Crédits d'escompte 0,00 0,00
TRESORERIE ACTIF £ Crédits de trésorerie 0,00 0,00
Cheques et valeurs & encaisser 3528 385,57 66 220,00 3462 165,57 56298197 5 JBandues (soldes crediteurs) 0,00 0,00
Banaues, Tt C.P 12822 913,59 1282291359 sasrgy o T - ¥ T

Caisses, Reégles d'avances et accréditifs 658 076,11 658 076,11 829 439,70 Ml TOTAL GENERAL I+11+I11 573 261 946,89 486 027 470,07
TOTAL Il 17 009 375,27, 66 220,00 16 943 155,27 7627 819,66 (1) Capital personnel débiteur
TOTAL GENERAL I+I+11l 909 910 842,45 336 648 895,56} 573 261 946,89, 486 027 470,07 (2) Bénéficiaire (+). Déficitaire (-)

L 200 ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
NATURE PROPRES A L'EXERCICE

© O wvwm=o o

TOTAUX DE g
CONCERNANT LES L'EXERCICE AU P;é’;’;ﬂ_l‘fiu —
EXERCICES PRECEDENT 30/06/2013 30/06/2012
I T S S ST N B R
| PrRODUITS DEXPLOITATION | 18388445037 ____________000] ___183884450,37] 166737 643,05]
. Ventes de marchandises (en létat) AR Fidaroc
E Chiffres d'affaires 177 152 315,76 177 152 315,76 156 675 800,86
x . Variation de stocks de produits (+-) (1) 0,00 0,00 0,00 Grant Thornton
. Immobilisations produites par lentreprise pour elle méme 0,00 0,00 0,00 o N .
b Building a better L'instinct de la croissance
= working worid
o . Subventions d'exploitation 0,00 0,00 0,00
| . Autres produits d'exploitation 1326 198,46 1326 198,46 1105 646,58 ERNST & YOUNG SARL 47, rue Allal Ben Abdellah
T . Reprises d'exploitation; transferts de charges 5 405 936,15 5405 936,15 8956 195,61 g;'ci%”g’;’:;glggg:'a"' BEpkadoLy 'fﬂua?:: Casablanca
A ot + 00| @ 18388445037] 00000 000  183884450,37] 166 737 643,05] Maroc
T | cHARGES DEXPLOTATION | 18172040583 000/ 18172010583 ___166460126,28]
] . Achats revendus (2) de marchandises 0,00 0,00 0,00
o . Achats consommeés (2) de matiéres et fournitures 61530 130,93 61530 130,93 55 537 074,91
N . Autres charges externes 38 131 156,54 38 131 156,54 30 924 428,90
. Impbts et taxes 2 221 556,37 2 221 556,37 2 241 079,56 COMPAGNIE DE TRANSPORTS AU MAROC « C.T.M »
. Charges de personnel 47 882 329,15 47 882 329,15 44 743 720,09
- Autres charges d'exploitation 400 160,00 400 160,00 400 160,00 ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE
. Dotation d'exploitation 31554 772,84 31554 772,84 32 613 662,82
[fota w0000 ] @ 18172010583] 00 000  18172010583] 166 460 126,28]
M ResucTaTpERPOTATON (P [ sieasamsal 000 2iessamsal 27516 20
[ PRODUITS FINANCIERS | 0925609223 ___________0.00] 9256 092,23 _____6708710,57]
. Produits des titres de participation et autres titres immobilisés 8596 861,00 8 596 861,00 6 476 690,00
F . Gains de change 9 025,17 9 025,17 6 829,39 En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que
! - Intéréts et autres produits financiers 578 766,21 578 766,21 133 341,00 modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la
Z - financiéres; transferts de charges . 15 , o 25 , . 1, société C.T.M comprenant le bilan et le compte de produits et charges relatifs & la période du 1°
A crirces oo | 35506500 ——————0.00 2255 565,921 3490 755.29) oS O I R e St Prmediaisauitait]essortifunimontantydofcapitaus
c Charges diintérats 2233 213,34 2233 213,34 2 419 179,24 propres et assimilés to_t_allsant MAD 265.994.16_8,73 dgnt un bénéfice net de MAD 13.740.617,82,
| . Pertes de change 22 753,58 22753,58 71 620,05 reléve de la responsabilité des organes de gestion de I'émetteur.
E . Autres charges financiéres 0,00 0,00 0,00
R Dotations financiéres 0,00 0,00 0,00 Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
rotau v, 0@ @@ 22559e692f 000 000 = 2255966,92] 249079929 missions d’examen limité. Ces normes requiérent que 'examen limité soit planifié et réalisé en vue
= . — . S— . . . significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la
(1) Variation de stocks : stock final - stock initial ; augmentation (+) ; diminution (-) i6te et d srificati Iyt lique d & fi LD S f it d
(2) Achats revendus ou consommes - achats - variations de stocks, société et des veérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un
niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et, en
conséquence, nous n'exprimons donc pas d’opinion d'audit.
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES EN DH (Hors taxes) (suite) Exercice du 01/01/2013 au 30/06/2013
TOTAUX TOTAUX DE Sur la base de notre examen limité, nous n'‘avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que
L'EXERCICE AU L'EXERCICE la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations du
NATURE PROPRES A L'EXERCICE el PRECEDENT AU - . h N ) e b
EXERCICES PRECEDENT 30/06/2013 30/06/2012 semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la Société C.T.M arrétés
I S S S [ R I auiSoiuinRoieleonicnementiaulicicrentielcomptabieladmislaulMaroc
RO RESULTAT COURANT (repory | 916446985 000 916446985] 4495 428,05}
MY PRODUITSNONCOURANTS | 850649745 000 850649745 2315174 44|
. Produits des cessions des immobilisations 7 196 300,00 7 196 300,00 2 314 000,00
N . Subventions d'équilibre 0,00 0,00 0,00 Casablanca, le 24 septembre 2013
o . Reprises sur subventions d'investissement 0,00 0,00 0,00
N . Autres produits non courants 1064,27 1.064,27 1174,44
. Reprises non courantes transferts de charges 1309 133,18 1309 133,18 0,00 . .
oV T e soedszas] oool  ssosdozdsl 2315 174,44 S I N i
P CHARGESNONCOURANTS | ___________1785659.48] o000 ____1785659.48] ___3364393.17]
o RNST & YOUNG FIDAROC G RNTON
v . Valeurs nettes d'amortissements des immobilisations cédées 0,00 0,00 1972 397,45
A . Subventions accordées 0,00 0,00 0,00
N . Autres charges non courantes 1785 659,48 1785 659,48 425 161,72
T . Dotations non courantes aux amortissements et aux provisions 0,0C 0,00 966 834,00 / _
rotaL x990 @000 178565948 000000 000f @ 1785659,48] 3 364 393,17 199
ff RESULTATNONCOURANT (Vi) I 672083797 o000 6720837,97] (1049 218,73)] = %
PO RESULTATAVANTIMPOTS (vilex) | 1588530782 o000  15885307,82] 3 446 209,32] @S / 2 ad
PO MPOTSSUR LESRESULTATS | 214469000 o000 214469000 789 614,00 it . o
P RESULTAT NET (X1LXID) | 1374061782 000 ____13740617,82] ____2656595,32] Bachir TAZI . CRai OUAR
Associe (ssocié
PO TOTAL DES PRODUITS (I+IV+VIII) 201 647 040,05 0,00] 201 647 040,05 175 761 528,06 e
Al TOTALDESCHARGES (lvarixexiy | 18790642223 o000  187906422,23] 173 104 932,74]
“ nm

www.ctm.ma
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COMPAGNIE DE TRANSPORTS AU MAROC - CTM
Société anonyme au capital de 122.597.800,00 dirhams
Siége social : Km 13,5 Autoroute Casablanca-Rabat - CASABLANCA
R.C. Casablanca n°30 831

SITUATION PROVISOIRE COMPTES CONSOLIDES AU 30/06/2013

BILAN ACTIF CONSOLIDE DU GROUPE CTM AU 30/06/2013

Actif en Kdh_ 30/06/13 31/12/12
382 68

Ecarts d’acquisition - Actif

Immobilisations incorporelles 4 446 3 738
Immobilisations corporelles 375 681 346 820
Immobilisations financieres 2 557 2 656

T1tres mis en équivalence

277 67 244 89

Stocks et en-cours 6 344 7771
Clients et comptes rattachés 222 831 166 112
Impot différé - Actif 3344 2 965
Valeurs mobiliéres de placement 45 151 68 047

27 223 14 664
Total Actif 687 577 612 773

BILAN PASSIF CONSOLIDE DU GROUPE CTM AU 30/06/2013

Passif en Kdh 30/06/13 31/12/12

Capitaux propres 247 804 270 367

. Capitaux propres - part du Groupe 247 797 270 361
Capital social ou personnel 122 598 122 598
Primes 42 438 42 438
Réserves consolidées 74 677 81 870
Résultat net de ’exercice (part du Groupe) 8 084 23 455
Intéréts minoritaires 7 6
IM / Résultat 1 6

. IM / Réserves consolidées 6 0
Provisions pour risques et charges 3 230 4012
Dettes de financement 196 872 165 683

239 671 172711

Fournisseurs et comptes rattachés 82 393 70 592
. Autres dettes 157 278 102 119

Impot différé - Passif (o] (o}
. Autres Provisions (o] (0}
| Trésorerie-Passif | o 0
En Kdh 30/06/2013 30/06/2012
236 951 219 386
Vente de biens et services produits 233 935 214 417
Autres produits d'exploitation 1326 1106
Reprise d'exploitation, transferts de charges 1690 3863

Charges d'exploitation (229 534) (211 289)

Achats consommés de matiéres et fournitures (68 459) (62 029)
Charges externes (36 899) (33 432)
Imp6ts & taxes (3 530) (3710)
Charges du personnel (69 289) (65 708)
Autres charges d'exploitation (513) (550)
Dotations d'exploitation (50 844) (45 860)

RESULTAT DEXPLOITATION

Produits financiers 1081
Charges financiéres (4 467) 5 349)

RESULTAT FINANCIER [EED) (5 067)
RESULTAT COURANT 4031 3030

Produits non courants 9 209 2 398
Charges non courantes (1 890) (2 411)

RESULTAT NON COURANT 7 319 (13)

Impo6t sur les sociétés (3 265) (2 280)
Quote-part dans les résultats des entreprises mises en 0 o
équivalence

Dotations aux amortissement des écarts d'acquisition (o] (0]
Reprises sur écarts d'acquisition

Résultat net de I'ensemble consolidé
Intéréts minoritaires __
Résultat net (part du groupe) 8 084

Présentation des comptes consolidés

Les comptes sociaux provisoires arrétés au 30/06/2013 des sociétés entrant dans le

périmetre de consolidation ont servi de base a I'établissement des comptes consolidés.

Ces comptes consolidés ont été établis suivant les regles et pratiques comptables

applicables au Maroc telles que prescrites par le Conseil National de la Comptabilité

(CNC).

Périmeétre de consolidation

% d’intérét et de
controle

Forme

juridique Méthode de consolidation

Société

acfﬂg?gg'fc?ﬁw?ampo”s SA 100,00% Société consolidante
CTM Messagerie S.A 99,99% Intégration globale
CTM Tourisme S.A 99,87% Intégration globale
Issal S.A 99,87% Intégration globale

COMMUNIQUE FINANCIER
Par son choix de modéle économique, le groupe CTM a poursuivi sa stratégie de développement de ses
activités par le renforcement de son réseau de commercialisation, 'amélioration continue des services offerts
et par sa politique de rajeunissement de son parc véhicules ainsi que la reconduction de la certification ISO
9001 version 2008.
La progression du résultat au cours du premier semestre 2013, est venue confirmer le développement et les
efforts de rationalisation et de maitrise des codts.

Comptes consolidés du Groupe CTM

Principaux agrégats (en KDH) 30-juin-13  30-juin-12  Variation % var
Chiffre d’affaires consolidé 233 935 214 417 19518 9,1%
Excédent Brut d’exploitation (EBE) 55758 49 538 6 220 12,6%
Résultat net (Part du Groupe) 8084 736 7 348 998,3%

®30-juin-12 ® 30-juin-13
H30juin-12  W30-juin-13
Q6%

55758

49538

Chiffre d'affalres consolidé

Excédent Brut d'exploitation (EBE)

* Le chiffre d’affaires consolidé s’éléve a 233,9 MDH au 30/06/13 en croissance de 9,1% par rapport au premier
semestre de I'exercice 2012 grace a 'amélioration significative des activités de Transport Interurbain et de
Transport Touristique.

* L'EBE affiche un montant de prés de 55,8 MDH avec une augmentation de 12,6% par rapport au premier se-
mestre de I'exercice 2012 sous I'effet combiné de 'augmentation du chiffre d’affaires consolidé et de la maitrise
des charges variables et ce malgré la hausse du prix du gasoil et du SMIG.

* Le résultat net part du Groupe ressort a 8,1 MDH au 30/06/13 contre 0,7 MDH au 30/06/12, conséquence de
'augmentation des résultats financier et non courant.

Comptes sociaux de CTM SA

Principaux agrégats (en KDH) 30-juin-13 30-juin-12 Variation % var
Chiffre d’affaires (CA) 177 152 156 676 20 477 13,1%
Excédent Brut d’exploitation (EBE) 27 387 23229 4158 17,9%
Résultat financier 7 000 4218 2782 66,0%
Résultat non courant 6721 (1049) 7770 740,6%
Résultat net 13741 2657 11 084 417,2%

*Le CACTM SAa atteint 177,2 MDH au 30/06/2013 en progression de 13,1% par rapport au premier semestre
de I'exercice 2012, traduisant essentiellement I'évolution des activités du Transport Interurbain et du Transport
Touristique.

* LEBE est en hausse par rapport a la méme période de I'exercice précédent avec un montant de 27,4
MDH contre 23,2 MDH au 30/06/2012. Cette performance s’explique par 'augmentation du chiffre d’affaires du
transport interurbain +17.6%, et une rationalisation des charges variable.

* Le résultat financier s’établit a 7,0 MDH au 30/06/2013 contre 4,2 MDH au 30/06/2012. Cette augmentation
constatée résulte essentiellement de la hausse des dividendes versés par CTM Messagerie au titre de
I'exercice 2012.

* Le résultat non courant est essentiellement composés des produits de cession de véhicules (réformes 2012).
* Le résultat net au 30/06/13 enregistre une augmentation par rapport au 30/06/2012 de 11,1 MDH pour s’établir
a 13,7 MDH.

A lissue des résultats du 1 er semestre 2013, les performances ainsi affichées permettent au Groupe
CTM de rester confiant pour la suite de I’exercice.

En effet le second semestre profitera de ’ensemble des actions de modernisation et de développement
entreprises, ainsi que des perspectives prometteuses de la haute saison malgré I’arrivée du mois de
Ramadan début juillet et I'impact de ’augmentation du prix du gasoil a partir du 16 septembre 2013.

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Fidaroc
° GrantThornton

L’instinct de la croissance

EY

Building a better
working world

ERNST & YOUNG SARL

37. Boulevard Abdelatif Benkadour
20050 Casablanca

Maroc

47, rue Allal Ben Abdellah
20 000 Casablanca
Maroc

GROUPE CTM
ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE DE LA SITUATION INTERMEDIAIRE CONSOLIDEE

AU 30 JUIN 2013

Nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire du Groupe CTM
comprenant le bilan consolidé, le compte de résultat consolide et le périmeétre de consolidation
au terme du semestre couvrant la période du 1° janvier au 30 juin 2013. Cette situation
intermédiaire fait ressortir un montant de capitaux propres consolidés totalisant KMAD 247.804,
dont un béneéfice net consolidé de KMAD 8.085.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc. Ces
normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance
modérée que la situation provisoire du bilan consolidé, du compte de résultat consolidé, du
périmeétre de consolidation et de la sélection des notes annexes ne comporte pas d’anomalie
significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la
société et des veérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un
niveau d’assurance moins élevé qu’un audit. Nous n’‘avons pas effectué un audit et, en
conséquence, nous nN‘exprimons donc pas d’opinion d’'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n‘avons pas releveée de faits qui nous laissent penser
que les états consolidés, ci-joints, ne donnent pas une image fidéle du résultat des opérations
du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Groupe CTM
arrétés au 30 juin 2013, conformément aux normes comptables nationales en vigueur.

Casablanca, le 24 septembre 2013

Les Commissaires aux Comptes

ERNST & YOUNG

Bachir TAZI
Associe

THORNTON

_Faical MEKOUAR
Associe

www.ctm.ma




